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Kultaa ja velkaa

Kultavarannon arvo* Julkinen velka*

Euroalue
Yhdysvallat
Saksa

Italia
Ranska
Portugali
Espanja
Kreikka

Suomi

479
358

8 329
8880
2168
1923
1807
17 206
12 782
S 318
2 o7

149
108
107

* Miljardia euroa, kuilan hinta 29.11.2012

Kultavarannot velanmaksuun?

Euromailla on hallussaan mittavat
kultavarannot, mutta niihin ei ole
kajottu velkakriisista huolimatta.

Miksei?
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KULTAA Euroopassa riittad. Koko
euroalueen kultavarantojen arvo on
nykyiselld kullan hinnalla noin 480
miljardia euroa eli yli kymmenen
kertaa enemman kuin viimeisimman
Kreikan velkajirjestelyn hinta.

Kreikalla itselldin on kultaa hol-
veissaan 112 000 kiloa, jonka mark-
kinahinta olisi 4,9 miljardia euroa.
Summa kuulostaa isolta, mutta on
vain kirpdsen kokoinen verrattuna yli
300 miljardin euron velkataakkaan.
Kultamyynneilld Kreikka pystyisi kat-
tamaan korkeintaan osan vuotuisista
korkomenoistaan.

KULLAN MYYNTI ei ole yksinkertai-
nen toimenpide. Euroalueen kultava-
rannot ovat sekd Euroopan keskuspan-
kin ettd kansallisten keskuspankkien
hallussa. EKP:n valuuttavarannossa
kultaa on noin 22 miljardin euron ar-
vosta, joten suurin osa kultaharkois-
ta makaa kunkin euromaan omissa

katkoissd. Lisdksi kullan myyntid ra-
joittaa yhteinen sopimus. Jos keskus-
pankit lahtisivit myymadn kultaa ton-
nikaupalla, sen hinta todenndkéisesti
romahtaisi.

EUROON liittyneet maat siirsivat kul-
taa EKP:n haltuun, kun euroalue pe-
rustettiin 19g9. Silloin EKP vastaan-
otti kultaharkkoja noin 40 miljardin
euron edestd. Suomen Pankista arvo-
metallia ldhti yhteisiin tarpeisiin 720
miljoonan arvosta, loput kullasta jai
suomalaisten hallintaan.

Suomen Pankin 50 o0oo kilon kulta-
varanto on sdilynyt ennallaan vuosikym-
menid ja maksaisi maailmanmarkkinoil-
la t4lld hetkelld 2,2 miljardia euroa.

KESKUSPANKIT eivit koskaan ker-
ro kultamyynneistddn tai ostoistaan
etukiteen.

Viime vuosina velkakriisi ja kullan
hinnan nousu ovat pikemmin lisdn-
neet kuin vihentineet keskuspank-
kien kultavarantoja. Kultaa pidetdin
viimeisend hitivarana, josta luovu-
taan vain ddrimmaéisessi tilanteessa.

Suomi on myynyt isoja maarid kul-
taa viimeksi sotavuosina.

VAIKKA euromaat myisivét kaiken
kultansa, se ei riittiisi velkojen mak-
suun.

Sen sijaan Euroopan parlamentissa
ja muutamissa tutkimuslaitoksissa on
viritelty keskustelua kultavarantojen
kiyttamisesta uusien velkojen vakuu-
tena. Esimerkiksi Suomi olisi voinut
vaatia Kreikalta kultavakuuksia moni-
mutkaisten ja lakitoimistoja tyollista-
vien talletusvakuuksien sijaan.

Euroopassa parhaat edellytykset
kultavakuuksien kayttoon olisi Ita-
lialla ja Portugalilla. Italialla on kultaa
hallussaan 108 miljardin ja Portuga-
lilla lihes 17 miljardin euren arvosta.
Kultavakuuksien avulla kriisimaat
saattaisivat pystyd houkuttelemaan yk-
sityisid sijoittajia takaisin velkamark-
kinoille. Samalla EKP:n kautta tule-
van setelirahoituksen tarve viahenisi.

Suurin este kultaan kajoamiselle on
keskuspankkien itsendisyys. Ne eivit
halua péistdd poliitikkoja maaraile-
madn siitd, mihin ja milloin kultaa
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